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Е 

Ὴ ᾨ ᶱ ɼ 

 ῎ ֥ Ὺ ԓ ᾨ ᵣɼ̓́ ֥ Ӏ ԓ

ɻ ɻ ҟ ҟ ֥ ֥ ɼ

╦Ӏ ҿқ 500 ᴗҟЇ ᵩӀ ⅎҿҩ Е҅ ҿῊ

῎ ɻ ɻ ɻ Ж ҅ ҿῊ ֥

┼ Ї ɻ ɻֿ ɻ ֘ ɼ 

  ֥ ⌐ ɼ̓́ 2015 ⌐ ҿ 45.74%Ї 2020

7.53pct 53.27%Ї 3 ῎ ⌐

49-53%Ӑ ꜠Ж2018 ῎ ‰⌐ ҿ 16.53%Ї Ї 2020

‰⌐ 25.3%ɼ 

 ῎ ῇ ғҐ ῗῗ ɼ Ґ ҟ

Ї ꜠ Ї῎ Ї Ӑ֤ ɼ 

 5G ҅  

 ɼ ҅ Ї 2021 ₴

6.8% └ 13.8 ֽ Ї ҙה 2021 2025 ɼ 

 5G ҅ ɼ 5G Ὴ Ⱶ ꜠Ї 5G

Ӥ Ғ ɼ2020 Ὴ 5G Ғ└ 20%Ї2021

5G └ 42.5%Ї 2025 Ὴ 5G └ 73.2%ɼ 

ᴮ ┼꜡Ⱶ῎  

 Ї ɼ 

 ִי ┼Е̓́ ҏ Ҏ Їיִ ҅ ԑ ⅎ⌡ҿ 2017

2018 ῎ ҏ ╦Ї ҅ ҿ 2021 ɼ 

 ҿԋḦ ҡ⌐ Ї῎ ┼ ԋҎ Ѓ2021-2023Є ҡ ↔ɼ 

ӝ ҏ  

 ῎ ⌐ ҏ ︠ ֥Ї ֥ ꜠ ꜠

Ї ԓ 2023 └ ᶕ Ї Ї

꜠ ֥ 26000 Ї ꜠ ֥

700 ɼ 

 ῎ 5.2 ֽᾣ ẃЇ8 24 Ї ẃ Ҳ ᴰ ‼

Ї ‼῎ ᴰ῎ ẅ 5.2 ֽᾣ ῎ ẃ║Ї 6 ɼ

︠ Ӏ ⅎ⌡ ┼ ɻ ᵩ ꜠

ᾥ ꜠ ɼ 

Е ᴂ Ї῎ 2021-2023 ⅎ⌡ҿ 14.43 ֽᾣɻ16.61 ֽᾣ

20.61 ֽᾣЇ ⅎ⌡ҿ 4.87%ɻ15.11% 24.08%Ж ‰⌐ ⅎ⌡

ҿ 3.56 ֽᾣɻ4.08 ֽᾣ 5.22 ֽᾣɼ EPS ⅎ⌡ҿ 2.56 ᾣɻ2.93 ᾣ 3.76

ᾣ ɼ ╦ ᴍ 2021-2023 PE ⅎ⌡ҿ 25.9 Ṗɻ22.6 Ṗ 17.7 Ṗɼ

ԍ ᴓӵῇ ɼ 

Е1Є ꜠ Ж2Є ҟ Ԏꜘ◌ Ж3Є

Ғ ɼ 

 

 

 ӵῇЃ Є 

2021 11 15  

  

 ⅎ  

SAC ҟ ӫ ЕS1660519040001 

 

Ḧ ꜡  

S AC ҟ ӫ ЕS1660121020003 

huangchengbao@shgsec.com 

  
  

֢   2021.11.15 

ẅ/ ẅЃֽᾣЄ 93/26 

ЃҌ Є 13,968.8 

֥ ẃ Ѓ%Є 17.93 

‰ ֥ЃᾣЄ 10.61 

ᴍЃᾣЄ 66.42 

҅ Ὺ ᵤᴍ/ ᴍЃᾣЄ 50.0/136.0 
 
 
῎ ᴍ שׂ  

  
ЕWindɻ ║  

 

ῗ  
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ꜙ  

 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

ҟ ῇЃ ҌᾣЄ 824.94  1,375.96  1,443.00  1,661.00  2,061.00  

Ѓ%Є 20.01% 66.80% 4.87% 15.11% 24.08% 

‰⌐ Ѓ ҌᾣЄ 150.42  341.25  356.06  407.52  522.06  

Ѓ%Є 34.76% 126.86% 4.34% 14.45% 28.11% 

‰ ֥ Ѓ%Є 28.15% 25.30% 17.64% 16.80% 17.71% 

(ᾣ) 2.89  2.48  2.56  2.93  3.76  

PE 22.98  26.78  25.92  22.64  17.68  

PB 6.48  6.84  4.57  3.80  3.13   
Е῎ ɻ ║  
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Ὺ  
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1. Ὴ ᾨ ᶱ  

1.1 Ҙ ԓ ֥ ꜠  

ᴓ ҅ Ҙ ԓ ҟ ꜠ ғ ᴌ ɻ ֥ɻ ῗ ꜙ

ᴗҟЇ Ⱶԓҿ ᶱ ꜠ ꜠ ҅ ” ɼ῎

֥ Ӏ ԓ ɻ ɻ ҟ ҟ ֥

֥ Ї ꜡ ֥ ꜠ Ὴ ꜠ Ї ֥

֥ ɼ 

1Е῎ ҟꜙ  

 
Е῎ ῎ ɻ ║  

῎ ҟꜙ ῇӀ Ҏ ⅎ Їⅎ⌡ Ѓ ┼ ┼ Єɻ

ᴌ ꜙЇῚҲ ⅎ ῇ ԓ Ї20 21 ҏ

ῇ ᶡⅎ⌡ҿ 86% 84%ЖῚ ҿ ᴌ Ї20

21 ҏ ⅎ⌡ҿ 10%ɻ8%Ж ꜙ ᵤЇ 6%ɼ 
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2Е῎ 2021H1 Ӏ   3Е῎ 2020 Ӏ  

 

 

 

Е῎ ῎ ɻ ║   Е῎ ῎ ɻ ║  

꜠ ҿ῎ ᴶ ᴮׂש Ї֥ ∆Ὴ ҵ Ї֥ ԋ ɻ ɻ

ɻᾩ ЇῚҲ ICT ԓқ ᾨ ɼ῎ Ӏ ԋ ICT 

Ї ᵤ ɻ Ї ҿ

ᶱ ᴌ ┼ Ї ╦ ֥ Ж῎ ғҟ

ᶱ Ѓ Keysight TechnologiesɻTeradyneЄ ԋ ᵲ ῗ Ї

ᴮ ֥ ɼ Ї῎ Ὴ ꜙ

ɻ ICT Ӏ ᶱ Ї ᵲ Ї ᵲῗ

ɻ ɼ 

 

1Е῎ ҟꜙ  

҅ ⅎ  ԑ ⅎ  ֥ ⌡ 

ҟ ꜠  ┼ ꜠  ┼ Ѓ ICT ɻFCT

ɻᴶ ɻ ɻ

ɻLED ɻ ᾩ

ɻ ᾣᴌⅎ ɻ҅ᵩ

ɻ Єɻ ┼ Ѓ ꜠

ɻ ꜠ ɻ ꜠

ɻ ᾩ ɻ ɻ

꜠ ЄɻῚל  

┼ ꜠  ┼ ɻ ┼  

ᴌ ᴌ Ίɻ ᴌ ᴌ 

ꜙ ꜙ ꜠ ɻ ɻ ɻ

Ḧῠɻḷ ḷ ꜙ 

Е῎ ӫɻ ║  
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1.2  ֥ ⌐  

῎ ה 2016 Ї2016 ῎ 3.91 ֽᾣЇ 2020 ῎

13.76 ֽᾣЇ ҿ 37%ɼ 

4Е῎  

 

Е῎ ῎ ɻ ║  

῎ Ї ⌐ ⱵӤ ɼ̓́ 2015 ⌐ ҿ 45.74%Ї

2020 7.53pct 53.27%Ї 3 ῎ ⌐

49-53%Ӑ ꜠ɼ ῎ Ғ Ї‰⌐ ӤҒ Ї2018 ῎

‰⌐ ҿ 16.53%Ї Ї 2020 ‰⌐ 25.3%Ї2017

῎ ‰⌐ Ґ יִ ɻ ꜘ ꜙ ᾱ

ɼ 

5Е῎ Ḧ ⌐ ‰⌐  

 

ЕWindɻ ║  

ԓ῎ ᴮ ֥ ԎⱵ ᴮ Ї῎ ԋ ῎ ⌐

ɼ ҟ ⌐ 21-24% ꜠Ї῎ Ҙ ԑ

ҟ ⌐ Ӥ Ї װ ₴῎ ⌐ ҟ

ҩṖ ɼ 
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销售毛利率(%) 销售净利率(%)
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6Е῎ ⌐ ҟ  

 
ЕWindɻ ║  

 

2. ҅╪ ᴮ  

2.1  ҏ 

῎ ԓ 2005 Ї ҅ ԓ ֥ ҏ Ї Ⱶԓ ֥

꜠ ҟꜙɼ῎ ҿ ү Е 

 Ѓ1Є2005-2007  ҟꜙ√∕  

√ ҟꜙɼ῎ Ӑ√Ӏ Ԑה Ί ɻ ֥ ЇӀ

ɼ ԓ ΊҟꜙЇ῎ ₴ԋ ICT

ꜗ ҟꜙɼ2006 ῎ ԋ ICT Ї

₴ԋ Ӏ ɻ ꜙ Ӏ PCBA ֥ ғ ꜙɼ 

 Ѓ2Є2008-2011  ҟꜙ  

ה ᵎ ɻ Ї ᴮ ɼה 2008 Ї

῎ ᶱ Ї ῇ ᶱ ᵩ ЇҿῚ ᶱ ֥

ᾫ ɻ ᴌꜗ ῗ Ж2010 ῎ ԋ ῎ ᶱ

Ї ԋ ῎ ЇҿῚ ᶱ ῗ Ї

῎ ҟꜙ ה ᵎ ɻ Ї ῇҿב ᶱ

꜠ ” ῗ֥ ɼ ҟꜙҒ Ї῎ үҟꜙ

ᴮ Ї ῇԋ ֥ ɼ 

 Ѓ3Є2012-2014   

Ṩ ҟҡ ɼ 2012 Ї Ὴ ֥ Ї

ҟ ꜘЇ῎ ҟꜙ ԋ ɼҿ ᴰЇ ҅

ԎⱵЇ῎ ꜘԋ ָ ῇЇ ҟꜙ ᵎ ┼

ҟꜙЇҿ ᶱ ᴌ҅ᵩ ꜠ ꜙЇ ԋ

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021H1

博杰股份毛利率(%) 机械设备行业毛利率（%） 专用设备行业毛利率（%）
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῎ ꜠ ҟꜙ ɼ 

 Ѓ4Є2015 ꜙҟ א  

꜠ ҟꜙ ᵎɼ2015 Ї῎ ꜠ ҟꜙ Ї῎

֥ ꜠ ֥ מ֢ ᶕ Ї ꜠ ҟꜙ ҿ῎ ҟꜙ

ⅎɼ Їҿԋ ┼ Ї῎ ԓ ꜠

֥ᴮׂשЇ ꜠ Ї ԋ ꜠

꜠ Ӄɻ ҟꜙ ɼ 

7Е῎  

 

Е῎ ῎ ɻ ║  

2.2 Ⱶ ᴮ  ֥ ₴ ҿӀ 

῎ ԓ ֥ ҘҟЇ ꜘ Ⱶ Ї

8-13%Ӑ ɼ ╦῎ Ҙ⌐ 270 ᵯ Їᾨ ҿ ᴗ

ҟɻ ҡ ᾩ ꜠ Ҳ ɻ

Ҳ ɻ ᴗҟ Ҳ ɻ ҡ 5G ꜠

∕ Ҳ ɼ 

8Е῎ Ḧ  

 
Е῎ ῎ ɻ ║  

2005

公司成立

2005-2007 

初创阶段

产品：ICT测
试设备、基础
功能测试设备
等电学测试设
备

2008-2011

拓展阶段

产品：从电学
测试设备向声
学、射频测试
设备延伸

2012-2014

快速发展阶段

产品：电学测
试设备、声学
测试设备、射
频测试设备和
自动化测试系
统

2015至今

业务升级阶段

产品：电学测试
设备、声学测试
设备、射频测试
设备和光线测试
设备；自动化测
试业务；自动化
组装业务
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╦῎ ֥ Ὺ ԓ ᾨ ᵣЇӀ ҿқ 500 ᴗҟɼ

ᵩӀ ⅎҿҩ Е҅ ҿῊ ῎ ɻ ɻ ɻ

Ж ҅ ҿῊ ֥ ┼ Ї ɻ ɻֿ ɻ

֘ ɼ 

9Е῎  

 

Е῎ ῎ ɻ ║  

2020 ῎ ╦ ⅎ ɻ ɻ ɻ ֘ ɻֿ ɻ

ɻҡ ɻ ɻ ∕ ЇCR10 ҿ 78%ɼῚҲЇᴓ ҅

2020 ῇ ῎ 26.8%ɼ2020 ╦

ғ 2019 ЇῚҲ ֘ ῇ 2019

25 ҏ 2020 4 ЇӀ 2020
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 2020 ῇ

ЃҌᾣЄ 

2020 ῇ

Ѓ%Є 

2020

 

2019

 

֘  9,116.29 6.63 4
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῎ ῇ ғҐ ῗῗ ɼ ῎ ғ

Ґ ҅ ῎ מ ⅎ Ї῎

ῇ ғҐ ῗῗ Ї Ґ ҟ Ї ꜠

Ї῎ Ї Ӑ֤ ɼ 

12Е ᴓ ғ ῎ מ Ѓ%Є 

 

ЕWindɻ῎ ɻ ║     
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3.  5G ҅  

3.1 ῎ ҟᵣ  

῎ ҿ ꜠ ꜠ ᶱ Ї ԓ ɻ ɻ

ҟ ҏ ɼῚҲЇ ҿ῎ ɼ 

13Е῎ Ҙ ԓ ֥  

 

Е῎ ῎ ɻ ║  

┼ ꜠ ҟꜙҲЇ ῇ ҿ 3:1Їװ

ɼ ꜠ Ӏ ԓ ɻ ɻ ɻ ҟ

ῗ ᴌ֥ ɻ ɻꜗ ɼ ֥ ꜗ
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2021 1-9 Ї Ὺ ᵩ₴ 2.49 ֽ Ї 10.2%ЇῚҲ

5G ₴ 1.83 ֽ Ї 70.4%Ї ₴ 73.8%ɼ 

17Е Ὺ ₴ 5G  

 

ЕҲ Ḫ ɻ ║  

ה 4G 5G ꜠ ֥ Ї 4G ֥ ҿ 5G ֥

ɼ ҿ 5G Ї ᵩ ҿ

5G Ҙ Ї 5G ֥ Ї ꜘ ᴀ ┼ Ї

װ 5G ֥ ɼ 

 

4. ᴮ ┼꜡Ⱶ῎  

4.1   

῎ Ї ᾦ ɻמ ɻ Ҏָҿ῎ ҡɻ ┼ָЇ

ҙҎָҿ҅ ꜠ָɼῚҲ ᾦ ҿ῎ Ԑ Їמ ҿ῎ ◖ Ї ҿ῎

ԐᴰӀ ɼ ɻ ɻ Ҏ ҿ῎ יִ

ɼ 

 

 

 

 

26%

37%

29%

39%

46%

61% 62% 60% 60%
64%

68% 68% 68% 69%

76% 78%
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77%
80%
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18Е῎ Ѓ 2021.04.20Є 

 
Е῎ ῎ ɻ ║  

יִ 4.2 ┼ 

῎ ҏ Ҏ Їיִ ҅ ԑ ⅎ⌡ҿ 2017 2018 ῎ ҏ

╦Ї ҅ ҿ 2021 Ї ԍ ҿ 103 Ї ῎ Ҳ ָ

ЃҟꜙЄ ָ ɼ 

19Е ᴓҎ יִ ↔ ԍ  

 
Е῎ ῎ ɻ ║  

יִ ↔ ԍ יִ ┼ 99.06 Ҍ Ї יִ ↔

῎ ῎ 13,893.34 Ҍ 0.71%ɼῚҲ ԍ 82.55 Ҍ Ї

יִ ↔ ῎ ῎ 13,893.34 Ҍ 0.59%Ж 16.51 Ҍ Ї

יִ ↔ ῎ ῎ 13,893.34 Ҍ 0.12%Ї ⅎ ԍ

16.67%ɼ 

יִ ↔ ԍ ┼ ԍ 12 ү ⅎҎ Ї

ᶡⅎ⌡ҿ 40%ɻ30%ɻ30%ɼ 

ҿԋ῎ Ї῎ ┼ ԋ ┼ ᴌЕ 

 Ѓ҅Є῎ ҟ Е 
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3Е ԍ ┼ ҟ  

 ҟ  

ԍ ┼ ҅ү

 

2021 ԓ ῎ ҡ ‰⌐ 2020

 ҏװ10%

ԍ ┼ ԑү

 

2022 ԓ ῎ ҡ ‰⌐ 2021

 ҏװ10%

ԍ ┼ Ҏү

 

2023 ԓ ῎ ҡ ‰⌐ 2022

 ҏװ10%

Е῎ ῎ ɻ ║  

ⅎ ┼ ԓ 2021 ₴Ї∑ ҟ ԍ ⅎ҅

ɼ ⅎ ┼ ԓ 2022 ₴Ї∑ ҟ Ґ Е 

 

4Е ⅎ ┼ ҟ  

 ҟ  

┼ ҅ү  2022 ԓ ῎ ҡ ‰⌐ 2021

 ҏװ10%

┼ ԑү  2023 ԓ ῎ ҡ ‰⌐ 2022

 ҏװ10%

┼ Ҏү  2024 ԓ ῎ ҡ ‰⌐ 2023

 ҏװ10%

Е῎ ῎ ɻ ║  

 ЃԑЄ יִ үָ Е 

יִ үָ ῎ ῗ┼ ɼүָ

ⅎҿ AЃᴮ ЄɻBЃ ЄɻCЃ ЄɻDЃҒ Є ү ɼ 

5Е ῇ  

үָ  AЃᴮ Є BЃ Є CЃ Є DЃҒ Є 

 100% 80% 60% 0 

Е῎ ῎ ɻ ║  

үָ =үָ ↔ ¦  

יִ Ғ ┼ Ї∑ ῎ ԍᴍ ɼ יִ

ɻ ᶕ ᴌ Ї ῗ Ғ Ґ ɼ 

4.3 ҡ ↔ 

ҿԋḦ ҡ⌐ Ї῎ ┼ ԋҎ Ѓ2021-2023Є ҡ ↔Е 

 1Є῎ ҙ ₴ Ї ⌐ ⅎ Ї ⅎ

⌐ ⅎ Ҳ ᶡ ᵤ └ 80%Ж 

 Ѓ2Є῎ ҙ ₴ Ї ⌐ ⅎ Ї
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ⅎ ⌐ ⅎ Ҳ ᶡ ᵤ └ 40%Ж 

 Ѓ3Є῎ ҙ ₴ Ї ⌐ ⅎ Ї

ⅎ ⌐ ⅎ Ҳ ᶡ ᵤ └ 20%ɼ 

6Е῎ ⅎ  

 ⅎ  

2020 ῎װ  138,933,400 ҿ Ї ⌐ 7.37 ᾣЃ ЄЇ

ΐ ⌐ 102,393,915.80 ᾣЃ Є 

2019 ῎װ  69,466,700 ҿ Ї ⌐ 7.20 ᾣЃ ЄЇװ

῎ Ὴᵩ ҡ 10 Їΐ ⌐ 50,016,024.00 ᾣ

Ѓ ЄЇ 69,466,700 Ї ⅎ ῎ ҿ 138,933,400  

2018 ῎װ  52,100,000 ҿ Ї ⌐ 0.19 ᾣЃ ЄЇΐ

⌐ 10,000,000.00 ᾣЃ Є 

Е῎ ῎ ɻ ║  

 

5. ӝ ҏ  

῎ ῎ Ї̓́ 2016-2019 ҏ ֥ ⌐ ⅎ⌡ҿ 119.85%ɻ118.91%ɻ 

122.61% 118.98%Ї ԓ Ї ֥ Ί ӤΊ

ɼ 

20Е῎ ֥ ⌐  

 
Е῎ ῎ ɻ ║  

5.1 ֥ ֥  

῎ ⌐ ҏ ︠ ֥Ї ֥ ꜠ ꜠

ɼ ԓ 2023 └ ᶕ ɼ︠ Ї

꜠ ֥ 26000 Ї ꜠ ֥ 700 ɼ 

Ѓ҅Є ꜠  

ҿҎ Ї ֥ ҿ Ї ֥ ЇΊᵩ ꜙ ҐЕ 
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7Е ꜠  

 ẅ 

ῇЃҌᾣЄ 31,980.00 

⌐ ЃҌᾣЄ 5,284.26 

‰⌐ ЃҌᾣЄ 4,491.62 

ꜙῪ Ѓ ╦Є 19.17% 

ꜙῪ Ѓ Є 16.04% 

Ѓ ╦ЄЃ Є 5.88 

Ѓ ЄЃ Є 6.36 

Е῎ ӫɻ ║  

 

ЃԑЄ ꜠  

ҿҎ Ї ֥ ҿ Ї ֥ ЇΊᵩ ꜙ ҐЕ 

8Е ꜠  

 ẅ 

ῇЃҌᾣЄ 9,751.00 

⌐ ЃҌᾣЄ 1,631.49 

‰⌐ ЃҌᾣЄ 1,386.77 

ꜙῪ Ѓ ╦Є 19.40% 

ꜙῪ Ѓ Є 16.35% 

Ѓ ╦ЄЃ Є 5.84 

Ѓ ЄЃ Є 6.30 

Е῎ ӫɻ ║  

5.2 ԑ ֥  

ҿԋ ҅ ῎ ֥ Ї ҟꜙЇ῎ 5.2 ֽᾣ ẃЇ8 24

Ї ẃ Ҳ ᴰ ‼ Ї ‼῎ ᴰ῎ ẅ 5.2

ֽᾣ ῎ ẃ║Ї 6 ɼ︠ Ӏ ⅎ⌡ ┼ ɻ

ᵩ ꜠ ᾥ ꜠ ɼ 

9Е῎ ẃ︠ Ӏ  

︠װ    ῇ 

1 ┼  41,284.81 29,600.00 

2 ᵩ ꜠  10,546.82 8,000.00 

3 ᾥ ꜠  15,000.00 15,000.00 

   66,831.63 52,600.00 

Е῎ ῎ ɻ ║  

Ẑ ῎ ẃ║ԓ 2021 12 31 Ӑ╦ Ї ԓ 2022

Ї ԓ 2025 └ ᶕ ɼ ︠ Ї

֥ 3800 Ї ꜠ ֥ 140 ЇLED ꜠ ֥

֥ 125 Ї ֥ 120 Їװ ֥ 100 Ї ᵩ
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֥ 8 Ї ₴ ֥ 7 Ї ⅎ ᵩ ֥

֥ 6 ɼ 

Ѓ҅Є ┼  

Ї Ґ ꜘЇװ ҐЇ

֥ ꜠ ֥ Ӥ ꜘɼҐ

ꜘЇҿ ҟ ꜠ ┼ ҟ ԋ

╦ ɼ 

↔ ҿ 3 Ї ҿ 6.45 ( )Ї Ὺ

ҿ 16.09%ɼ 

10Е ┼  

    

T+1  T+2  T+3  T+4  T+5 ~T+10  

1 ҟ ῇЃҌᾣЄ - 9,929.01 22,340.28 24,822.54 24,822.54 

2 ҟ ЃҌᾣЄ - 4,887.59 9,692.76 10,606.51 10,606.51 

3 ꜘЃҌᾣЄ - - 68.84 321.24 321.24 

4 ЃҌᾣЄ - 3,204.21 6,617.35 7,299.78 7,299.78 

5 ⌐ ЃҌᾣЄ - 1,837.22 5,961.33 6,595.00 6,595.00 

6 ЃҌᾣЄ - 275.58 894.2 989.25 989.25 

7 ‰⌐ ЃҌᾣЄ - 1,561.64 5,067.13 5,605.75 5,605.75 

Е῎ ῎ ɻ ║  

֥ Ӏ ҿ ꜠ ꜠ ֥ Ї֥ ֥

֥ ᵆ Ї ᴍװ῎ ֥ ᴍҿ ᵆ Ї

֥ Ӏ ֥ ᴍɻ ῇ ҐЕ 

11Е ┼ ֥ Ӏ ֥ ᴍɻ ῇ 

 ֥  ᴍЃᾣ/ Є  Ѓ Є  ῇЃҌᾣЄ 

1  29,941.51 3,800 11,377.77 

2 ꜠  471,211.92 140 6,596.97 

3 LED ꜠ ֥  231,559.22 125 2,894.49 

4  241,494.59 120 2,897.94 

5  105,536.85 100 1,055.37 

 24,822.54 

Е῎ ῎ ɻ ║  

ЃԑЄ ᵩ ꜠  

Ғ Ї ҿῊ ᵩ Ї ᵩ

ҟ IC Insights Ї2010 2018 Ї  

680 ֽ ᾣ 1550 ֽ ᾣЇ Ὴ 37%ɼ ᵩ֥ҟ

ᴰЃSEMIЄ Ї2019 ᵩ 134.5 ֽ ᾣЇ Ὴ  

22.49%Ї Ҏ 27.84%ɼ 
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↔ ҿ 3 Ї ҿ 6.45 ( )Ї Ὺ

ҿ 15.85%ɼ 

12Е ᵩ ꜠  

    

T+1  T+2  T+3  T+4  T+5 ~T+10  

1 ҟ ῇЃҌᾣЄ - 1,911.50 5,755.75 6,711.50 6,711.50 

2 ҟ ЃҌᾣЄ - 1,151.53 2,648.38 3,008.04 3,008.04 

3 ꜘЃҌᾣЄ - - 7.18 85.07 85.07 

4 ЃҌᾣЄ - 570.42 1,623.27 1,884.95 1,884.95 

5 ⌐ ЃҌᾣЄ - 189.56 1,476.92 1,733.45 1,733.45 

6 ЃҌᾣЄ - 28.43 221.54 260.02 260.02 

7 ‰⌐ ЃҌᾣЄ - 161.12 1,255.38 1,473.43 1,473.43 

Е῎ ῎ ɻ ║  

֥ Ӏ ҿ ᵩ ꜠ ꜠ ֥ Ї ֥ Ӏ ֥

ᴍɻ ῇ ҐЕ 

13Е ᵩ ꜠ ꜠ ֥ ֥ ᴍɻ ῇ 

 ֥  ᴍЃҌᾣ/ Є  Ѓ Є  ῇЃҌᾣЄ 

1 ᵩ  339.82 8 2,718.58 

2 ₴  297.35 7 2,081.42 

3 ⅎ ᵩ

֥  

318.58 6 1,911.50 

 6,711.50 

Е῎ ῎ ɻ ║  

 

6. ⌐ ғ  

6.1 ῗ Ẑ  

῎ ҏ ︠ ԓ ֥ ֥ ꜠ ֥

26000 Ї ꜠ ֥ 700 ɼ 

῎ ҏ ︠ ԓ ֥ 2023 ֥Ї2021 ɻ2022 ֥ ᶡ

ⅎ⌡ҿ 10%ɻ50
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ⅎ⌡ҿ 4.87%ɻ15.11% 24.08%Ж ‰⌐ ⅎ⌡ҿ 3.56 ֽᾣɻ

4.08 ֽᾣ 5.22 ֽᾣɼ EPS ⅎ⌡ҿ 2.56 ᾣɻ2.93 ᾣ 3.76 ᾣ ɼ ╦

ᴍ 2021-2023 PE ⅎ⌡ҿ 25.9 Ṗɻ22.6 Ṗ 17.7 Ṗɼ ԍ ᴓӵῇ

ɼ 

14Е ⌐  

 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

ҟ ῇЃ ҌᾣЄ 824.94  1,375.96  1,443.00  1,661.00  2,061.00  

Ѓ%Є 20.01% 66.80% 4.87% 15.11% 24.08% 

‰⌐ Ѓ ҌᾣЄ 150.42  341.25  356.06  407.52  522.06  

Ѓ%Є 34.76% 126.86% 4.34% 14.45% 28.11% 

‰ ֥ Ѓ%Є 28.15% 25.30% 17.64% 16.80% 17.71% 

(ᾣ) 2.89  2.48  2.56  2.93  3.76  

PE 22.98  26.78  25.92  22.64  17.68  

PB 6.48  6.84  4.57  3.80  3.13  

Е῎ ɻ ║  

 

15Е ῎  

῎  ᴍ

ЃᾣЄ 

ẅЃֽᾣЄ PE EPS 

     21E 22E 23E 21E 22E 23E 

 56.50 157 42.19 31.53 24.80 1.34 1.79 2.28 

 49.69 300 137.75 87.24 59.21 0.36 0.57 0.84 

ẅ   
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16Е῎ ⌐   
⌐     ᵣ: Ҍ ᾣ ֥ ẃ     ᵣ: Ҍ ᾣ 

 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E  2019A 2020A 2021E 20122E 2023E 

ҟ ῇ 825  1376  1443  1661  2061  ꜠ ֥  568  1392  2080  3615  4345  

ҟ  414  643  700  806  1000   72  402  1034  315  391  

ҟ ꜘ 8  8  11  11  15   234  366  396  449  561  

ҟ  86  109  114  131  148  Ὶל  6  3  3  4  5  

מ  121  96  87  77  58   8  8  11  13  16  

 98  126  144  154  192   169  209  256  2434  2969  

ꜙ  -2  27  0  13  7  Ὶל ꜠ ֥ 3  1  3  4  5  

֥⁯ẅ  -6  -11  0  0  0  ꜠ ֥  173  296  282  265  245  

῎ᾡᴍẅ ꜠  0  0  0  0  0   18  81  81  81  81  

0 - 
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ⅎ  
 

Ὴ ⅎῪ ҅ᵣ ║ⅎ Ї Ї ɻ ҿⅎ ָ Ї

ῗḪ ₴ ЇҒ ᴑᵫ Ҏ ɼ ᶳ ῎ Ḫ ЇⱵ ɻ‼ ⅎ

ָ ɼ ָ ᴑᵫ ⅎ Ғ ғɻ ҒғЇ Ӥ Ғᴰғ Ҳ Ίᵩ ῗɼ 

 

 
 

║ Ḫ ɻ ɻ Ὺ ᶱ׃ ” ɼ ᴑᵫ ‟ҐЇ ῎ ║ Ғ ᴑᵫ

үָ Їᴑᵫ ⅎ֩ ║ ⅎ ║ ӫ ҿ ɼ Ї ”

╦Їꜙ ɼ Ӏᵲ₴ ” Ї ɼ 
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ᾭ  
 

║ ᴓ ῎  Ї ║ ᴓ ῎ Ѓ Ņ ῎ ņЄ Ί ║ ҟꜙ

ɼ Ҳ Ḫ ԓ῎ Ї ῎ ֙Ḫ ‼ ҒᵲᴑᵫḦ ЇӤҒḦ Ḫ

Ғᴰ ᴑᵫ ɼ ᴂ Ⱶ Ὺ ɻ῎ Їᵜ Ҳ ɻ ᶱ׃ Ї Ҳ Ḫ Ғ

║ ӵ ₴ᴍ ᴍЇ Ầ₴ ᴑᵫ ” ғ ῎ ᵲ ῗɼ 

ɻ ׃ ῎ ԓ ≡ Ї ║ ᴍ ɻᴍẅ

ῇ ᴰ ꜠ɼ Ғ Ї ῎ ₴ғ ɻ Ғ҅ ɼ Ї ῎ Ḫ

Ғ ₴ Ґᵲ₴ḷ Ї ῗ ḷ ɼ 

῎ Ὶ ῗ ᴰ Ҳ └ ῎ ║ ֢ ЇӤ ҿ ֙῎ ᶱ Ԏ ᶱ

ɻ ꜙ ֥ ῗ ꜙɼ ҿ׃ ῎ Ї Їᴑᵫ үָҒ ᴑᵫװ ɻ ┼

ɼ ɻ⅜ Ї ₴ ҿ ║ ЇҙҒ ɻ∩ ḷ ɼ 

ҿ R3 ᶱ׃ ῎ ᶕ Ї ῎ Ғᴰ ָ └ Ὶҿ

ɼ ⅜ װ Ὶ ᶕ ᶕ ɻ Ї ῎ Ғ ԓ

⅜ ᶕ ֥ ῗ ᴑɼ 
 

ҟ ᵩ  

║ ҟ ᵩ Е ɻҲ ɻ⁯  

 6 ү ῪЇ ԓ ‼ 5Ѐװҏ 

Ҳ  6 ү ῪЇ ԓ ‼ ԓ-5Ѐљ+5ЀӐב  

⁯  6 ү ῪЇ ԓ ‼ 5Ѐװҏ 

‼ ҿ 300  

║῎ ᵩ Еӵῇɻ ɻҲ ɻ⁯  

ӵῇ 6 ү ῪЇ ԓ ‼ 15Ѐװҏ 

 6 ү ῪЇ ԓ ‼ 5Ѐљ15ЀӐ  

Ҳ  6 ү ῪЇ ԓ ‼ ԓ-5Ѐљ+5ЀӐב  

⁯  6 ү ῪЇ ԓ ‼ 5Ѐװҏ 
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